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ElPBIdel Peru
pierde 0,4 puntos
por cada 1% que
Chinanocrece

Vinculoe El Pertiesuno delos paisesmas vulnerables
de Latinoamérica al menor dinamismo de laeconomia
chinae LLadesaceleraciondelaeconomiamundial
pondriaenriesgo el crecimiento del pais.

INSTITUTOPERUANO
DEECONOMIA(IPE)

Frenteal procesoinflaciona-
rio global, lamayoria delos
bancos centrales viene ele-
vando sus tasas de interés
de politica monetaria a rit-
mo mas rapido del que ini-
cialmente se preveia. Enese
contexto, el Banco Mundial
volvidarecortarsusproyec-
ciones de crecimiento glo-
bal parael 2022 de 3,2%en
abril a 2,9% en junio, muy
pordebajodel4,1%estima-
doainicios del afio.
Losriesgos de un menor
crecimiento del mundo ten-
dran importantes repercu-
siones sobre la economia
peruana, la cual enfrenta
adicionalmente un entorno
local de incertidumbre po-
litica, creciente conflictivi-
dad social eincapacidad pa-
raatraernuevasinversiones.

—Aterrizaje forzoso—
En mayo, las tasas de in-
flacién en Estados Unidos

(8,6%),laFurozona (8,1%)
yotros paises desarrollados
alcanzaron los niveles mas
altos en 40 afios. Como res-
puesta, susbancoscentrales
vienenretirandolosestimu-
losmonetariosdesplegados
durante la pandemia auna
velocidad mayor a la anti-
cipada.

Porejemplo, estasemana
laReservaFederaldeEstado
Unidos (FED, por sus siglas
eninglés) aumento su tasa
de politicaen 0,75 puntos
porcentuales—el mayor in-
crementodesde 1994—para
llevarla aunrango de entre
1,5%y1,75%.

Sin embargo, los miem-
bros del Comité Federal de
Mercado Abierto delaFED
estiman que dicha tasalle-
gariaa 3,4% hacia fines del
2022, porencimadel 1,9%
proyectadoenmarzo.

El retiro del estimulo
monetario masrapidodelo
previsto podria generar un
serio impacto sobre el cre-
cimiento econémico mun-
dial. Segtin un sondeo del

diario “Financial Times”y
la Universidad de Chicago,
casiel 70%deloseconomis-
tas encuestados considera
probable unarecesiéndela
economia estadounidense
enel2023.

Al respecto, Eduardo
Mordén, miembrodel Conse-
joFiscalyprofesordelaUni-
versidad del Pacifico, aseve-
ré queel enfriamientodela
economia global reducelos
términosdeintercambiodel
pais. Enefecto,apartirdela

“Estasemana,la
Reserva Federal
aumentosu
tasadepolitica

en 0,75 puntos
porcentuales, el
mayor incremento
desde1994”.

apertura comercial de ini-
ciosdeladécadadel noven-
ta—que permitié que el Perti
seintegraraalos mercados
internacionales—se observa
unafuerte correlaciénentre
el crecimiento econémico
del Periyeldel mundo. En
los30afios previos, caracte-
rizados por una economia
mascerrada, dicharelacion
eracasiinexistente.

—Incertidumbre
enChina—

Por otra parte, laeconomia
de China, principal socio co-
mercial del Perd, atraviesa
un periodo de alta incerti-
dumbre econdémica. Ello
se debe alas estrictas cua-
rentenas impuestas por el
Gobierno para contener los
casos de COVID-19. Segtin
JP Morgan, en el segundo
trimestre del 2022, el PBI
chinoregistraria unacaida
de 5,4%enrelacién conel
primer trimestre del afio.

Laflexibilizacién de las
restricciones generd un au-
mentode0,7%delaproduc-
ciénindustrial en mayo, su-
perandolacaidade2,9%en
abril. Sin embargo, se man-
tieneelriesgodenuevosbro-
tesy cuarentenas. Ademas,
los efectos negativos sobre
elmercado laboral persisti-
rian.Enmayo,latasadedes-
empleoenlas31 principales
ciudades de China ascendi6
a6,9%, casi 2,5 puntos por-
centualesmasaltaduranteel
promediodel periodo2014-
2021. Peor atin, el desem-
pleojuvenil lleg6 a 18,4%
en el ultimo mesyel Bank of
America espera que suba a
23%entrejulioyagosto.

Enestecontextodeincer-
tidumbre y bajo crecimien-
to, el Perty Chile serian los
paises mas vulnerables de
Américalatina. Ambaseco-
nomiasregistranaltosnive-
lesdeexportacionesaChina
y de envios netos de mate-
rias primas.

Enesesentido, segin es-
timaciones del Fondo Mo-

Panorama global

EL Pert vs. el mundo: crecimiento del PBI, 1980-2021
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“En la década del 90 se inici6 la apertura comercial del Peru

Fuente: Banco Mundial

netario Internacional, ca-
dapunto adicional de cre-
cimiento del PBI de China
esta asociado con 0,4 pun-
tos porcentuales de mayor
dinamismo de la economia
peruana.

—Salidade capitales—
Asimismo, las tasas de inte-
rés mas altas en economias
avanzadas atraen flujos de
capitales provenientes de
economias emergentes, co-
mo laperuana. Esto reduce
ladisponibilidad de finan-
ciamientoenelpais, encare-
ciendo el crédito y afectan-
dolasperspectivas de creci-
miento econdmico.

Sinembargo, de acuerdo
conMarcoOrtiz, profesorde
la Universidad del Pacifico,
el ajuste monetario actual
tendriaunimpacto financie-
romenor que el episodioan-
terior de retiro de estimulos
enel2013. Segtin Ortiz, la
contracciéondelaliquidezya
sevenia anticipando, porlo
que el ajuste de capitales se
hadadodemaneragradual.

En efecto, durante los
ultimos 12 meses, se regis-
tré unasalida de capitales
de corto plazo por mas de
US$18 mil millones, equi-
valentesacasi8%del PBI. Di-
chasalida también respon-
derfaal climadeincertidum-
brelocal quevieneafectando
lasexpectativasdeinversion
enel Perti.

Almargendelosdesafios
de una potencial desacele-
racion global, la economia
peruanaenfrentaimportan-
tesriesgoslocalesderivados
delinestable entorno poli-
tico, la creciente conflicti-
vidad social y el rdpido de-
terioro institucional de la
actual administracion.

En este contexto, una
preocupacion real del Go-
bierno por la economia de
losméasvulnerables, lejosde
anunciar sorpresas, priori-
zaria una mayor predictibi-
lidad paraasegurarlagene-
racion de mas empleos de
calidad ymejoressalarios, a
travésdelapromociéndela
inversion privada.mm

Unanotallido

lafiodeiniciadaunanuevaad-
ministracion, es elmomento

enque se puede observar con

claridad lavisién de desarro-

llo de pais plantea-

da; el rumboy prioridad de las
politicas ptiblicas y las posibles
reformas a trabajar; y el equipo
técnico queliderard esas accio-
nes, yamas afiatado y con cono-
cimientodelasituaciondel paisy
delosretosquedeberdenfrentar.
Cuanto mas preparado se en-
cuentre un nuevo gobierno, mas
rapidamente se podrdn ver los
elementosmencionadosy,alafio
de iniciar un gobierno, se habra
tomado el rumbo establecidoy
algunas politicas estardn yaen
marcha. Lamentablemente, pa-
rece queatin estuviésemosenlosdiasinicia-
lesdeunnuevo gobierno,dondesesabe poco

ylaincertidumbrereina.

¢Porquéesimportantetenerunavisionde
desarrollodel pais? Lavisién permite plan-

SECTOR PUBLICO

ELSA
Galarza
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vy

tear objetivos concretos de desarrollo y asi
poder articular los esfuerzos de los agentes
econdmicos, es decir, delos inversores, las
empresas.lasorganizacionessociales, lacoo-
peraciénylosciudadanos, paraal-
canzarel bienestardetodos.

Asimismo, algunos de los ob-
jetivos deben ser priorizadosy
lograrse en el corto plazo, mien-
trasqueotrosrequerirancambios
profundos que tomaran tiempo.

Unavision clara delo que se
quiere lograr compromete alos
agentesy permite tomar accio-
nesy crear sinergias. Hoyno sa-
bemoscon certeza qué se quiere
lograr, cuales son las priorida-
desylosobjetivos de cortoylar-
goplazo. Sehablade cambiarla
Constitucién, luegosedescarta,
peroluegovuelve alaagenda.

¢ Qué politicas ptiblicas se han prioriza-

doohanestadodirigidasafortalecerciertos

sectores o temas? A través de las politicas
publicas es que esa visién de pais empieza

atomar forma.

Las politicas establecenlamanera a tra-

gestion ptblica eficiente y eficaz.

Larealidad noshademostrado queenlo

vésdelacual se promueveeldesarrollode quevadel gobiernosehanombradoamads
de 50 ministros en cuatro ga-

unsectorosebuscaresolverlos
problemas ptiblicos. El disefio
depoliticastienequeincluirlos
mecanismos que se utilizaran
paralograrlos objetivos. Ha-
ce un afio se plantearon diez
ejes delapolitica de gobierno
en el marco del bicentenario
del Perti. Uno deellos, el sexto
eje, fortalecimiento del sistema
democratico, seguridad ciudadanaylucha
contrala corrupcion, narcotrafico y terro-
rismo, noregistra mayor avance concreto, y
por el contrario, muchos analistas estiman
que haempeorado la situacion respecto al

inicio de gobierno.

¢ Tenemos equipos de técnicos bien pre-
parados que puedan liderar el camino de
cambiosymejoras en el &mbito ptblico? Se
hamencionadoreiteradamentequelameri-
tocraciaesfundamental paralogrardisefiar
buenas politicas ptiblicas, y para tener una
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Parece que aun
estuviésemosen

binetes, lo que ha significado
tambiénlarenunciayelcambio
de muchos servidores ptibli-
cosenelambitotécnico.Elloha

losdiasiniciales provocadodesderetrasosenlos

de un nuevo
gobierno”.

procesosde compraspublicasy

eldeteriorodelacalidad delos

servicios publicos, hasta indi-
ciosde corrupciony pérdidade
rumbodelas politicas sectoriales.

En un contexto de crisis global, como el
que estamos atravesando, un pais no se go-
bierna con sorpresas, sino con estabilidad.
Para quelas decisiones que tenemos que to-

mar sean exitosas, necesitamos contar con

lamejorinformaciényconlamayorcerteza
posible. El bienestar de todos los peruanos
depende deello.e—
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