LO BUENO, LO MALO Y LO JUSTO

ME AFECTA QUE EL BCR SUBA SU TASA DE INTERES?

Miguel
Palomine (%)

esde setiembre del afio
pasado el Banco Central
de Reserva (BCR) viene
aumentandorepetidasve-
ces su tasa de politica eco-
némica. ¢De qué manera esto afecta
el diaadia de una persona como tii?
Lo puede hacer de varios modos,
peroveamos la que mas nosimporta:
écudnto nos cuesta?

Una personanotiene accesoalos
fondosdel BCR niasutasa deinterés.
Latasa del BCR nos afecta indirecta-
mente, al afectar la tasaala que se
fondean los bancos y estos luego nos
trasladan el costo a sus clientes, si es
el caso. Hay distintos componentes
en lastasas de interés que cobran los
bancos. Algunos créditos, como las
hipotecas, por ejemplo, en general
se consideran bastante seguros, es
decir se juzga que la probabilidad de
no recuperar el crédito es muy baja.
Ademas, los créditos hipotecarios
tienden a ser a muy largo plazoya
una tasa fija, por lo que uno o dos
anos de tasas de interés altas o bajas
no tendria por qué tener mucho im-
pacto en el repago.

Efectivamente, si consultamos
las estadisticas vemos que la tasa de
interés de créditos hipotecarios casi
norespondealatasa deinterésde po-
litica monetaria (tiene mas que ver
con las tasas a largo plazo de los bo-
nos del tesoro, pero eso requiere de
otra explicacion). En los seis meses

desde que la pandemiallevo al BCR a
reducir sutasa de politica economica
en dos puntos porcentuales, la tasa
de interés hipotecaria solo se redujo
en0.2%.Masatn, enelafiodesdeque
el BCR comenzo6 a aumentar su tasa
desde 0.25% hasta 6.50% para hacer
frente alainflacion, la tasa de interés
hipotecariase hareducido en 0.1%.

Elejemplo de los créditos hipote-
carios se puede contrastar con el de
lastarjetas de crédito. Este crédito no
estd asegurado contra su principal
riesgo: que el tomador del crédito no
lo vayaa poder repagar. Ademas, al
ser un crédito de plazo mas bien cor-
to, el costo de fondeo si vaaser afec-
tado por la tasa de interés de corto
plazo.

Asi, si vamos a las estadisticas,
vemos que la tasa promedio de las
tarjetas de crédito se encontraba al-

“En este punto vale
decir gue el tinico
objetivo del BCR

es mantener la
estabilidad de precios.
Es para asegurarla
gue ha aumentado

st tasa de politica
econdrica...”.

rededor de 35% en febrero del 2020,
antes de la pandemia, cuandola tasa
de politicaeconémica del BCR estaba
en 2.25%. Luego, entre marzo y abril
el BCR redujo su tasa en 2%, a solo
0.25%. Con ligeros rezagos, la tasa
de interés de las tarjetas de crédito
bajé en casi el mismo monto, hasta

alrededor de33%. Asimismo, cuando
el BCR aumenté la tasa gradualmen-
te de agosto de 2021 hasta agosto de
2022en6.25%, lastasas delastarjetas
de crédito aumentaron en casilo mis-
mo, 6%. (Qué quiere decir esto? Que
el principal determinante de la tasa
deinterés de las tarjetas de crédito es
elriesgoderepago,atincuandoel cos-
to'de fondeo dela misma responde
también a la tasa de interés de corto
plazo. Asi, si el costo del fondeo varia
POor unos cuantos puntos porcentua-
les, los otros componentes de la tasa
deinterés de las tarjetas de crédito lo
explican mayoritariamente al ser del
ordende 35%.

En este punto vale decir que el
{inico objetivo del BCR es mantener
la estabilidad de precios. Es paraase-
gurarla que haaumentado su tasa de

politica econémica. Al subir el costo

defondeo, comohemosvisto,aumen-
tael costo delamayor parte del crédi-
to. Al haber menor crédito se reduce
la demanda, presionando alabajaa
los precios. Asi funciona el mundo,
amenor demanda menores precios,
aunque puede demorarse algunos
meses en demostrarseclaramente.
El mayor costo de parte del crédi-
to, por un afo o dos, es lo que cuesta
asegurarnos que la inflacion volvera
alos niveles reducidos alos que, afor-
tunadamente, nos hemos acostum-
brado. Lainflacién delargo plazoesel
enemigo de todos, especialmente de
losmis pobres. EIBCR esnuestrame-
jor garantia de estabilidad de precios.
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