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L.ainversion
mineracaeria

18% enel 2023

Situacione El crecimiento delainversion eneste

sector del paisenlaprimeramitad del 2022 hasido
menor que en Chile, Australiay Canada. Conflictos
mineros llegaron en agosto asunivel mas altode los
ultimos cinco aios.

INSTITUTO PERUANODE
ECONOMIA (IPE)

Lareciente postergacién
del proyecto minero Yana-
cocha Sulfuros para el 2024
ha puesto nuevamente en
dudala capacidad del Go-
bierno para atraer inversio-
nes mineras de talla mun-
dial. Sibien existe un clima
de mayorincertidumbre en
el ambito global, pocos es-
fuerzosse hanrealizado en
elambitolocal parafrenarel
repunte de la conflictividad
social ybrindar un entorno
regulatorio mds predecible
paralaejecucién de proyec-
tosmineros. Ambosfactores
restan competitividad ala
mineriaenel Pertiylimitan
laposibilidad deaprovechar
la cartera de més de US$46
mil millones de inversiones
enelsector.

—Débil2022 —
Peseal contexto internacio-
nal caracterizado por pre-
cios de metales en niveles
aun atractivos para ejecu-
tar proyectos, la inversion
mineraenel Perticreceaun
ritmo menor que en otros
paises mineros como Chi-
le, Australiay Canadd. En
efecto, el avance de las in-
versiones en el sector mine-
ro peruano durante el pri-
mer semestre del 2022 fue
de alrededor de 11% res-
pecto al mismo periodo del
2021, aumento que repre-
senta apenas poco masde
lamitad delregistradoenel
casoaustraliano.

Sibien este resultado se
debe, principalmente, ala
finalizacién de Quellavecoy
ampliacién de Toromocho,
también pone en evidencia
laausencia de otros proyec-
tosdegranenvergaduraque
brinden continuidadal creci-
mientodelasinversionesen
el sector. Con el incremento
registrado en los precios de
losmetalesamaximos histo-
ricosdurante el 2021, el IPE
estima que la inversién mi-
neraen el Pertidebidé haber
acumulado un crecimien-
to seis puntos porcentuales

por encima del observado
en los primeros seis meses
del 2022. Ello habria per-
mitido alcanzar un avance
similar al promedio de Chi-
le, Australiay Canad4, im-
pulsando US$130 millones
deinversiones adicionales,
montoequivalenteal20%de
lacarteradeproyectosdeex-
ploraciénmineradeUS$586
millones, publicada por el
Ministerio de Energiay Mi-
nas (Minem).

—Menor competitividad —
Las menores inversiones en
el sector minero se explica-
rian en gran parte por el cli-
ma de mayor incertidum-

“Elavancedelas
inversionesen

el sector minero
durante el primer
semestre fuede
alrededordel
11%”.

“Conelalzaen
elpreciodelos
metales, el IPE
estimaquela
inversion minera
debié acumularun
crecimientode 6
puntos porencima
delovistoenel
primer semestre”.

brelocal. Elincremento de
conflictos sociales mineros,
que alcanzaron sunivel mas
altodesde marzodel 2017,
ha perjudicado la produc-
cionde algunasdelasminas
mas grandes del pais. Para
ApurimacyMoquegua, la
paralizaciéon de Las Bambas
y Cuajone, respectivamen-
te, significé una caidaenla
producciénde cobreincluso
mayor que laregistrada du-
ranteel periodode cuarente-
naainicios dela pandemia.
Conello, entre eneroyjulio
del 2022, laactividad mine-
raacumula una caidaanual
de3,2%.

Segun el Instituto Fraser,
el Perthavenido perdiendo
competitividad minera en
lostiltimos cuatroafiosdebi-
do, principalmente, al dete-
riorodelapercepciéndelas
empresas respecto alas po-
liticas del sector. En este in-
dicador, el Perti pas6 de ubi-
carseenlamitadsuperiordel
rdnking mundialenel 2018
aubicarse en el quinto infe-
riorenel 2021, por debajo
delrestode paisessudameri-
canos. Enparticular, losprin-
cipales problemas que per-
cibenlas empresas son una
altaincertidumbre respecto
alaregulacion, deficientein-
fraestructuraeinestabilidad
politica.

Esto sereflejaenlafalta
de continuidad delaspoliti-
casdepromociéndelsector
antelosconstantescambios
enlaadministracién. Enla
gestion actual, lostitulares
del Minem han permane-
cido en su cargo un prome-
diode 2,5 meses, apenasla
quintaparte del tiempo pro-
medio registrado durante
las gestiones de las dos dé-
cadasprevias.

—Oportunidades —
Elmercado global de meta-
les se encuentra ala expec-
tativa de los efectos que ge-
nerarala transicion energé-
ticamundial hacia fuentes
renovables, lacualtriplicara
la“demandaverde” decobre
acasi5,5 millones de tone-
ladas hacia el 2030, segtin
proyecciones de JP Morgan.
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Conflictos mineros y PBI minero-metalico, julio 2021-agosto 2022

Crecimiento de la inversion minera en paises seleccionados, 2022*

(var. % respecto al primer semestre del 2021)
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(casos activos, indice 2019=100, promedio mavil 12 meses)

=== Conflictos mineros
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*Informacion hasta el primer
semestre del 2022. Variaciones
calculadas sobre montos
expresados en dolares.
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**Incluye factores como incertidumbre acerca de la regulacion, regulacion

ambiental, régimen tributario, infraestructura, estabilidad politica, etc.

Pese a esta oportunidad, el
numero de anuncios de in-
version en el sector minero
peruano parael 2022-2023
identificados por el Banco
Centralde Reservadel Pert
(BCR) representaapenasla
quintapartedelosqueserea-
lizaron en el tltimo ciclo de
altos precios de los minera-
lesentreel2011y2013. An-
teello, el IPE anticipa quela
inversion mineraregistraria
unacaidade 18%enel 2023.

Este escenario planteala
necesidad deunmayorapro-

vechamiento del potencial
minero del pais, sobre el
cual se cuenta con una car-
terade proyectos de US$46
mil millones. Los beneficios
de un esfuerzo de politica
mas proactivo en esta direc-
cion serfan significativos.
Por ejemplo, silos proyec-
tos cupriferos Zafranal, Los
ChancasyMichiquillay—con
inversiones por un total de
US$6.300 millones—dejan
de postergarse como have-
nido ocurriendo desde las
fechas previstas de inicio de

Fuente: Instituto Fraser

construccionenel 2018, 1a
produccion de cobre en el
Pertihaciael 2030 seria ca-
siun20% masaltoqueenel
2021.ElIPE estima que ello
significarfa un aumento de
US$2.700 millones en ex-
portaciones mineras por
afo, lo cual podria generar
directaeindirectamente in-
gresos fiscales por S/2.500
millones anuales. Este mon-
toresultaequivalenteal pre-
supuesto2022delosprogra-
mas sociales Juntosy Pen-
sién 65 sumados. e



