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Domingo 28 de mayo del 2023

Inversion privada acumularia seis
trimestres de caidaal cierre del 2023

Evolucione Parael casominero, es tres puntos del PBI menor quelaregistrada en promedio en anterior
superciclode precios. El componente nominero explicd 80% de la caida de doble digito en el primer trimestre.
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Un entorno persistente de
baja confianza empresa-
rial yaltaincertidumbre se
materializé finalmente en
un retroceso a doble digito
delainversién privada en
el comienzo del 2023. Las
consecuencias mas inme-
diatas de este resultado se
veranreflejadas en un me-
nor dinamismo del empleo
formal. De no revertir este
bajo desempeiio, las pers-
pectivasderecuperaciénde
lascondicionesdevidadela
poblacién seguiran siendo
limitadas.

-Radiografia—

La caida delainversion pri-
vada durante el primer tri-
mestre del 2023 se explico
porlafuerte contraccién en
laejecuciénde proyectosno
mineros. Esto explica alre-
dedor del 80% de la caida
delainversiénprivadaaini-
ciosdel 2023, motivado por
el menordinamismo en el
gasto de autoconstruccion.
El dato desagregado delos
despachosde cementoaes-
calaregional confirma que
el estallido social ylas ano-
malias climéaticas provoca-
ron una paralizacién gene-
ralizada de obras privadas
de construccién en el nor-
te (-18%), centro (-6,0%) y
sur (-27%).

El desplome delainver-
sién no minera fue acen-
tuado por la ausencia de
proyectos que sustituyan la
gran envergadura de Que-
llaveco en el sector minero,
cuyo monto invertido se re-
dujo74%entérminosreales
respectoal primer trimestre
del 2022 antela consolida-
cion de su fase de produc-
ciénainiciosde este afio.

Por el contrario, las in-
versionesenconcesionesde
transporte—comolaamplia-
cion del aeropuerto Jorge
Chévez, el terminal portua-
rioMuelle Surdel Callaoyla
linea 2 del metro de Lima—
exhibieron un crecimien-
toreal anual de 31% entre
eneroymarzo del 2023, se-
glin Ositran. Sin embargo,
suaporte al crecimiento de
lainversién privada fuein-
suficiente para contrarres-
tarlamenor ejecuciénenel
resto de sectores.

-Retroceso minero-
Pese a que los precios delos
metales se ubican todavia
enniveles histéricamente
altos, lainversién minera
continda afectada por la
débil capacidad del Estado
para un mayor aprovecha-
miento del potencial geo-
l6gico del pais. Pruebade

ello es que lainversion en
el sector apenas represen-
técercadel2%del PBlenel
ultimo afo, mientras que
en el dltimo superciclo de
precios de los minerales
alcanzd casiel 5% del PBI,
con un promedio anual de
US$7.500 millones entre
el2011y2015.

Segun el Instituto Fra-
ser, el atractivo del Perd pa-
ralainversién minera ha
disminuido durante cuatro
afos consecutivos, debido
afactorescomolainestabi-
lidad politicaeincertidum-
breregulatoria. Elloexplica
en parte el retraso de una
parte importante dela car-
tera de inversiones mine-
ras, que impediria aprove-
charunincrementode 20%
en la produccién de cobre
haciael2030, equivalentea
masde US$3.000 millones
de exportaciones, S/2.900
millones de ingresos fisca-
les,y250.000 empleosadi-
cionales cadaafio.

-Panoramayriesgos—
Losultimosindicadoresan-
ticipanotrotrimestrenega-
tivoparalainversiénpriva-
da.Enabril, el consumo de
cemento cay6 17% segtin
Capeco, mientras que las
importacionesdebienesde
capital se redujeron 15%
en términos reales, segun
calculael IPE. Conestosre-
sultados, el IPE estima que
lainversién privada volve-
rfaacaermasde 10%enel
comienzo del segundo tri-
mestre del 2023.

Sibien en los tltimos
meses las expectativas em-
presariales—indicador alta-
mente correlacionado con
lainversion privada—se re-
cuperaron gradualmente,
estamejorasehaconcentra-
doenlosrubrosvinculados
alconsumoynoalainver-
sién. Ello, sumado a condi-
ciones de financiamiento
aunrestrictivas, llevaria a
que lainversién privada
acumule seis trimestres en
negativoalcierredel 2023.

Tal como en episodios
previos, lamenorinversion
afecta ala generacién de
empleos formalesen el sec-
torprivado, principalmente
enrubroscomolaconstruc-
cién,queacumula 12 meses
de caidas consecutivas. De
persistirestosresultadosne-
gativos, las perspectivas de
unmayor crecimientoseran
poco favorablesylas opor-
tunidades de recuperacion
de las condiciones de vida
de las personas mas vulne-
rables continuardn poster-
2andose. mmm

EN CIFRAS

@ Contribucion al crecimiento de la inversion privada

segtin tipo de proyecto®, 1TT22-1T23

(Variacion porcentual real anual; contrib. en puntos porcentuales)

Quellaveco Infraestructura Restode =O=Total
de transporte proyectos
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12 —  ‘Lacontribucion de los componentes no suma
el total debido al redondeo de los decimales.

1T22 2722 3722

Fuente: BCR, Minem, Ositran/ estimaciones IPE.

® Contribucion de las zonas geograficas al crecimiento de

los despachos de cemento’, 1TT22-1T23

(Variacién porcentual real anual; contrib. en
puntos porcentuales)
Norte

Centro Sur Otros

47122

=0O= Total

-2,0

-10,5

1T23

-20—

1T22 2722 3722 47122

*Norte: Pacasmayo y Cementos Selva, centro: Unacem y Caliza Inca,
sur: Yura. Otros: no cuenta con una ubicacion geografica especificada.
La contribucién de los componentes no suma el total debido al

redondeo de los decimales.
Fuente: INEI

@ Inversion y precios de exportaciones
mineras, 2009-2023"

(Porcentaje del PBI, suma acumulada
cuatro trimestres; indice 2007=100)

Inversion e Precio exportaciones
minera mineras (eje derecho)
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*Informacion hasta el primer trimestre del 2023. El indice de
precios de exportaciones mineras es un estimado del IPE.

Fuente: BCR
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® Crecimiento de lainversion privaday

empleo formal privado en sectores
seleccionados, 2012-2023"
(Variacion porcentual real anual)
Inversion privada
=== Empleo-sectores de consumo
=== Empleo-sectores de inversion

*Informacion hasta el primer trimestre del 2023. Sectores
de inversion: industrias manufactureras y construccién.
Sectores de consumo: comercio y servicios. No se
muestran los valores extremos del 2020 y 2021.

Fuente: BCR, MTPE/ elaboracién IPE.



